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مقدمة
ــن في  ــدم اليق ــروب بع ــرات الح ــاز ف ــا تمت ــادة م ع

تأثيراتهــا عــى الاقتصــاد المحــي. ونتيجــة لعــدم الاســتقرار 

الاقتصــادي المرتبــط بمجريــات الحــرب، فــإن تقديــر 

ــر  ــدى القص ــي في الم ــاد المح ــى الاقتص ــروب ع ــر الح تأث

ــروب  ــرة الح ــط بف ــد يرتب ــدى البعي ــاتها في الم وانعكاس

ــرات  ــة للتأث ــة، إضاف ــات الحربي ــة العملي ــة وكثاف الزمني

ــت  ــة إذا كان ــي خاص ــاد المح ــدَّرة للاقتص ــة الُمص الخارجي

ــادات  ــة لاقتص ــقاطات محتمل ــرى -أو أي إس ــروب أخ ح

ــي. ــاد المح ــى الاقتص ــر ع ــرى- تؤث أخ

ــرب  ــر الح ــة لتأث ــرات أولي ــة تقدي ــذه الورق ــاول ه تتن

عــى الاقتصــاد الإسرائيــي، معتمــدة عــى معطيــات وتنبــؤات 

ــة،  ــل المركــزي، ووزارة المالي رســمية مصدرهــا بنــك إسرائي

ــة  ــمية إسرائيلي ــات رس ــة ومعطي ــاء المركزي ــرة الإحص ودائ

أخــرى، وتحــاول أن تركــز عــى مــؤشرات اقتصاديــة كليــة 

ــى  ــاد ع ــة، وبالاعتم ــة جزئي ــم اقتصادي ــى مفاهي ــد ع تعتم

ســاحة الحــرب الرئيســة وهــي الســاحة الجنوبيــة كمــا هــو 

الحــال حتــى نهايــة  تشريــن الثانــي 2023.

ــاد  ــى الاقتص ــرات ع ــة التأث ــذه الورق ــتعرض ه تس

الإسرائيــي بعــد انــدلاع الحــرب في نهايــة الأســبوع الأول مــن  

أكتوبــر عــى الفــروع الاقتصاديــة المختلفــة وســوق العمــل 

ــرب  ــف الح ــر تكالي ــة وأث ــة الدول ــال وميزاني ــوق الم وس

ــي  ــج المح ــة للنات ــرات أولي ــم تقدي ــن ث ــة، وم ــى الميزاني ع

ــؤشرات  ــو وم ــدلات النم ــرض مع ــال ع ــن خ ــالي م الإجم

*   حاصــل علــــى شــهادة الدكتــوراه فــــي الدراســات السـكانية 
واقتصـاد العمـل مـــن الجامعـة العبريـة فـي القــدس، مديــر معهــد 

يافــا للأبحــــاث والاستطلاعات فــي دبوريــــه – الناصــرة.
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العدد ٩٢،  شتاء 2023،  السنة الثانية والعشرون

في  الحرب  اندلاع  بعد  الإسرائيلي  الاقتصاد  على  التأثيرات  الورقة  هذه  تستعرض 

العمل  وسوق  المختلفة  الاقتصادية  الفروع  على  أكتوبر  من   الأول  الأسبوع  نهاية 

وسوق المال وميزانية الدولة وأثر تكاليف الحرب على الميزانية، ومن ثم تقديرات 

الاقتصاد  ومؤشرات  النمو  معدلات  عرض  خلال  من  الإجمالي  المحلي  للناتج  أولية 

الكلي بناء على تقديرات بنك إسرائيل، والميزانية الإضافية التي أقرتها وزارة المالية 

لتغطية التكلفة الأمنية والمدنية للعام 2023.

ــل،  ــك إسرائي ــرات بن ــى تقدي ــاء ع ــكلي بن ــاد ال الاقتص

ــة  ــة لتغطي ــا وزارة المالي ــي أقرته ــة الت ــة الإضافي والميزاني

التكلفــة الأمنيــة والمدنيــة للعــام 2023، وتحــاول الورقــة أن 

تســتشرف التأثــرات المســتقبلية عــى الاقتصــاد الإسرائيــي.

الوضع الاقتصادي وتأثيرات الحرب

على سوق العمل وسوق المال
في الأشــهر التســعة الأولى للعــام 2023، شــهد الاقتصــاد 
ــة،  ــة الكلي ــؤشرات الاقتصادي ــم الم ــؤاً في أه ــي تباط الإسرائي
نتيجــة لحالــة عــدم الاســتقرار التــي ميــزت إسرائيــل نتيجة 
الانقــاب التشريعــي والمظاهــرات التــي رافقته خــال الأرباع 
الثلاثــة الأولى مــن الســنة، إضافــة لتأثــرات الحرب الروســية 
ــا،  ــا ومحليً ــك عالميً ــاع الهايت ــع في قط ــة والتراج الأوكراني
ــا،  ــة الكورون ــن أزم ــرج م ــد أن خ ــي -بع ــج المح فالنات
ــم 6.5% في  ــوًا في العــام 2021 بـــ 9.3% ومــن ث وشــهد نم
العــام 2022 1- شــهد بحســابات ســنوية نمــوًا بنســبة %3 
في الأشــهر التســعة الأولى للعــام 2022. أمــا معــدل التضخــم 
ــول  ــة أيل ــى نهاي ــنة حت ــة الس ــذ بداي ــغ من ــد بل ــالي فق الم
ــا بتشــغيل كامــل،  2.9%، بينمــا تميــز ســوق العمــل تقريبً
مــع معــدل بطالــة في  أيلــول 3.1%، وكان معــدل التشــغيل 
في جيــل 25-64 ســنة 79.1%.2 مــع انــدلاع الحــرب دخــل 
الاقتصــاد الإسرائيــي إلى صدمــة اقتصاديــة تجلــت في ســوق 
ــد  ــال، ففــي ســوق العمــل، ومــع تجني العمــل وأســواق الم
ــم  ــش فإنه ــاط للجي ــن الاحتي ــخص م ــف ش ــو 360 أل نح
تغيبــوا مؤقتـًـا عــن العمــل ونســبتهم حســب دائــرة الإحصاء 
ــاف  ــة إلى إيق ــذا إضاف ــن، ه ــع المتغيب ــة 15.2% 3 م المركزي
ــل،  ــل إسرائي ــون داخ ــطيني يعمل ــف فلس ــو 140 أل نح
ــن  ــم ع ــل معظمه ــم ورحي ــب عمله ــال الأجان ــرك العم وت
ــات  ــاف قطاع ــص وإيق ــدارس وتقلي ــاف الم ــل وإيق إسرائي
كاملــة في جنــوب البــاد وشــمالها كقطــاع الزراعــة والبنــاء 
والصناعــة والتعديــن وكل عمــل إنتاجــي وخدماتــي، إضافــة 
ــة  ــاد نتيج ــن الب ــرى م ــزاء الأخ ــات في الأج إلى التقليص

ــة . ــدي العامل لنقــص الأي

ــوم  ــذ الي ــا من ــجل انخفاضً ــال فس ــوق الم ــا س أم

الأول للحــرب في غالبيــة مــؤشرات الأســهم، ففــي 

ــب -35 بـــ  ــل أبي ــؤشر ت ــض م ــوم الأول انخف الي

6.5%، واســتمر الانخفــاض في الأســابيع الأولى للحــرب، 

ــةَ  ــا أربع ــت تقريبً ــيكل ووصل ــة الش ــت قيم وانخفض

ــك  ــن أن بن ــم م ــى الرغ ــد، ع ــدولار الواح ــواكل لل ش

إسرائيــل المركــزي أعلــن عــن برنامــج لبيــع 30 مليــار 

دولار للحفــاظ عــى قيمــة الشــيكل ولضمــان الســيولة 

ــة  ــاطات المنتظم ــتمرارية النش ــة لاس ــة المطلوب النقدي
ــت  ــر2023، انخفض ــة  أكتوب ــع نهاي ــواق. وم في الأس
مــؤشرات الأســهم، كمــا يبــن جــدول رقــم 1 التغييرات 
في بعــض المــؤشرات، لكنهــا عــادت وارتفعــت في  تشرين 

الثانــي 2023 وســاهم في هــذا الارتفــاع تقديــرات بنــك 

إسرائيــل ووزارة الماليــة لمعــدلات النمــو للســنوات 

2023- 2024، إضافــة للهدنــة وتوقــف القتــال في 

الأيــام الأخــرة مــن الشــهر نفســه، لكــن مــع العــودة 

ــال في بدايــة  كانــون الأول، ســار الاتجــاه الأولي في  للقت

انخفــاض مــؤشرات الأســهم، ويبقــى عــدم الاســتقرار 

ــداث  ــات الأح ــا بمجري ــوق ومرتبطً ــذا الس ــا في ه جليً

ــال   ــدة خ ــات عدي ــهد تقلب ــأن يش ــرات ب ــع التقدي م

كانــون الأول، مــع أنــه خــال الشــهرين معًــا )تشريــن 

الأول وتشريــن الثانــي( تميـّـزت المــؤشرات بالانخفــاض، 

لكــن الانخفــاض كان أكثــر اعتــدالًًا نســبياً مــن 

الصدمــة الأولى لســوق المــال، كمــا انخفضــت مــؤشرات 

ــة  ــد المرتبط ــدى البعي ــة للم ــن الحكومي ــندات الدي س

بجــدول الغــاء بـــ 8%- 13% في  تشريــن الأول، وعادت 

ــا  ــن 7%- 9.5%. أم ــي ب ــن الثان ــت في  تشري وارتفع

ســندات الديــن الحكوميــة للمديــن القصــر والمتوســط 

ــي  ــن الثان ــت بـــ 0.5%- 0.8% وفي  تشري ــد ارتفع فق

ــن %1 -%2. ــت ب ارتفع
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في ســوق العملــة الأجنبيــة، ومــع أن بنــك إسرائيــل 

تدخــل مــن خــال بيــع 8209 مليــون دولار خــال  تشريــن 

ــة   ــع نهاي ــت م ــيكل انخفض ــة الش ــإن قيم الأول 2023، ف

ــت  ــدولار وارتفع ــيكل لل ــل إلى 4.07 ش ــن الأول لتص تشري

ــة   ــدولار في نهاي ــيكل لل ــل 3.71 ش ــيكل لتص ــة الش قيم

تشريــن الثانــي 2023، أمــا رصيــد بنــك إسرائيــل في نهايــة  

تشريــن الأول فقــد بلــغ 191235 مليــون دولار بعــد أن كان  

ــول52023. ــة  أيل ــون دولار في نهاي 198553 ملي

تأثير الحرب على ميزانية الدولة 

والجانب المالي
 (Risk ــرة ــاوة المخاط ــت ع ــرب، ارتفع ــدلاع الح ــع ان م

ــت  ــاث أعلن ــي الث ــج الائتمان ــركات التدري (premium، ف

ــل،  ــي لإسرائي ــج الائتمان ــض التدري ــة تخفي ــن إمكاني ع

ــرب  ــة في ح ــول المنطق ــة دخ ــإن إمكاني ــك ف ــة لذل إضاف

واســعة وخاصــة في الحــدود الشــمالية وإطالــة أمــد الحــرب 

ــات  ــاطات والفعالي ــذه بالنش ــة كه ــس إمكاني واردة، وتم

ــة  ــة لتغطي ــات إضافي ــب مــوارد وميزاني ــة وتتطل الاقتصادي

تكاليفهــا، خاصــة أن الحــرب لا تتطلــب فقــط زيــادة 

المــوارد لــوزارة الأمــن إنمــا تتطلــب زيــادة مــوارد الــوزارات 

ــة وتخصيصهــا عــى مختلــف المســتويات للنشــاطات  المدني

الاقتصاديــة  والمجتمعيــة بهــدف الحفــاظ على اســتمراريتها. 

ــه  ــا قيمت ــة 2023 م ــة في ميزاني ــرت الحكوم ــد أق لق

ــدلاع  ــع ان ــة، وم ــات الحكومي ــيكل للنفق ــار ش 484.8 ملي

أقــرت   ،2023 الأول  لكانــون  الأولى  الأيــام  وفي  الحــرب 

الحكومــة 30 مليــار شــيكل إضافيــة للعــام 2023 بهــدف 

تغطيــة  مــا يزيــد عــن 30 مليــار شــيكل للنفقــات الناجمــة 

ــيكل  ــار ش ــالي: 17  ملي ــع الت ــب التوزي ــرب حس ــن الح ع

للنفقــات الحربيــة )وزارة الأمــن( و 9  مليــار شــيكل 

لتكاليــف الحــرب المدنيــة و4 مليــار شــيكل لتحســن 

الكفــاءة، وســيتم تمويــل ذلــك مــن المبلــغ المخصــص )30 
ــاش  ــري النق ــار يج ــة 4 ملي ــة لإمكاني ــيكل إضاف ــار ش ملي

حولهــا بهــدف تقليصهــا مــن  ميزانيــات أخــرى(، إضافــة 

ــرب  ــن الح ــت ع ــرى نتج ــات أخ ــاك نفق ــإن هن ــك ف لذل

ــة 15  ــات بقيم ــدوق التعويض ــن صن ــا م ــيتم  تمويله وس

ــا  ــيتم تمويله ــي س ــات الت ــمل النفق ــيكل، وتش ــار ش ملي

ــن الأضرار في  ــات ع ــى تعويض ــات ع ــدوق النفق ــن صن م

جنــوب البــاد وشــمالها ومنــح ومســاعدات هدفهــا ضمــان 

ــاد.   ــاء الب ــي أنح ــة في باق ــح الاقتصادي ــتمرارية المصال اس

ــات المتوقعــة  للحــرب خــال العــام  ــإن النفق للتلخيــص ف
2023 تقــارب  50 مليــار شــيكل. أمــا توقعــات بنــك 
ــوام 2023-  ــال الأع ــة خ ــة المتوقع ــة المالي ــل للتكلف إسرائي

ــم 2: ــدول رق ــص بج 2025 فتتلخ

التغيير في  تشرين الثاني )ارتفاع في المؤشرات(التغيير في  تشرين الأول )انخفاض في المؤشرات(المؤشر

119% -مؤشر تل أبيب- 35

1410%-مؤشر تل أبيب- 90

8%16%-تل أبيب نفط وغاز

16%13%-تل أبيب - عقارات

8%15%-تل أبيب – بنوك 5

المجموع 2023- 2025البند

107تكاليف الأمن الإجمالية**

22تعويضات عن أضرار مباشرة وغير مباشرة

25تكاليف مدنية أخرى

8دفعات الفوائد على الدين الحكومي

168زيادة في إجمالي التكاليف

35خسارة مداخيل من الضرائب

198مجموع إجمالي لتأثير الحرب
   ** تشمل منحة المساعدات من حكومة الولايات المتحدة

جدول رقم 1: مؤشرات الأسهم في بورصة تل أبيب في  تشرين الأول وتشرين الثاني 2023 4.

جدول رقم 2: التأثيرات المالية المتوقعة للحرب في السنوات 2023-2025 ) مليارات الشواكل(6
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العدد ٩٢،  شتاء 2023،  السنة الثانية والعشرون

ــات  ــات بمصطلح ــذه البيان ــاث ه ــم الأبح ــم قس ويترج

ــوام  ــع للأع ــو متوق ــا ه ــب م ــالي حس ــي الإجم ــج المح النات

المقبلــة، إذ إن الزيــادة في التكاليــف الأمنيــة  نتيجــة للحــرب 

مســاوية لزيــادة 0.9% مــن الناتــج في العــام 2023 و %1.7 

ــف  ــادة في التكالي ــا الزي ــام 2024، أم ــج في الع ــن النات م

المدنيــة الناتجــة عــن الحــرب فهــي مســاوية لـــ 0.7% مــن 

ــها في  ــبة نفس ــك النس ــنة 2023 وكذل ــن س ــج في كل م النات

العــام 2024، مــا يســبب ارتفــاع العجــز الحكومــي في العام 

ــج في  ــن النات ــج  و5% م ــن النات ــه 3.7% م ــا قيمت 2023 بم

ــج  ــن النات ــة 0.6 م ــض بقيم ــة بفائ ــام 2024، مقارن الع

ــات  ــر أن تعويض ــر بالذك ــن الجدي ــام 72022. وم في الع

المدنيــن عــن الأضرار لا تدخــل في حســابات الميزانيــة، وإنمــا 

تأتــي مــن صنــدوق خــاص تعمــل الحكومــة عــى تجنيــد 

أمــوال لــه مــن خــال الديــن.

تأثير الحرب على مؤشرات الاقتصاد الكلي
تتأثــر مــؤشرات الاقتصــاد الــكلي مــن عوامــل العــرض 

والطلــب، فكمــا ذكــر ســابقًا، تقلّــص عــرض القــوى العاملة 

نتيجــة عــدة مســببات عــى رأســها تجنيــد الاحتيــاط للجيش 

ــذ عقــود مضــت،  ــل من ــم يســبق لهــا مثي ــة ل بأعــداد عالي

ــة  ــطينية  القادم ــة  الفلس ــوى العامل ــاف الق ــة إلى إيق إضاف

مــن غــزة والضفــة الغربيــة والذيــن يعملــون في الأســاس في 

قطاعــن أساســيين همــا الزراعــة والبنــاء، وكذلــك  انســحاب 

العمــال الأجانــب  القادمــن مــن تايلنــد وغيرهــا مــن البــاد 

ــة في  ــاطات الاقتصادي ــاف النش ــة، وإيق ــيوية والأفريقي الآس

ــكان8  ــن الس ــق م ــذه المناط ــاء ه ــة وإخ ــوط المواجه خط

ومــن قــوة العمــل التــي تعمــل فيهــا عــى الغالــب، ممــا أدى 

إلى نقــص عــرض العمــل  الــذي يؤثــر ســلباً عــى الفعاليــات 

والنشــاطات الاقتصاديــة، إضافــة إلى الأضرار نتيجــة الحــرب 

في عوامــل الإنتــاج الماديــة، الأمــر الــذي يــؤدي إلى انخفــاض  

ــوى  ــل الق ــاض  مداخي ــالي انخف ــة، وبالت ــدرة الإنتاجي الق

العاملــة وأصحــاب المصالــح الاقتصاديــة. أمــا تأثــر عوامــل 

الطلــب فيحــدث نتيجــة عوامــلَ نفســية ومعنويــة للمواطنين 

ــى  ــب ع ــع في الطل ــكل تراج ــى ش ــس ع ــتهلكين تنعك والمس

المنتوجــات الاســتهلاكية والخدمــات الأخــرى مثــل الســياحة 

والترفيــه وغــره. لألقــاء الضــوء أكثــر عــى هــذه العوامــل، 

ــتطلاعًا  ــة، اس ــة الإسرائيلي ــاء المركزي ــرة الإحص ــرت دائ أج

ــن  ــة  ب ــح الاقتصادي ــات في المصال ــر الاتجاه ــول تقدي ح

ــرت  ــن الأول 2023، وأظه ــح في تشري ــذه المصال ــدراء ه م

ــم  ــادي في مصالحه ــع الاقتص ــرات الوض ــج أنّ تقدي النتائ

ــوءًا  ــر س ــزداد الأم ــون أن ي ــن الأول ويتوقع ــلبي في تشري س

في تشريــن الثانــي إلى درجــة مــن الســوء أعــى ممــا كانــت 

الاقتصــادي  الإغــاق  عليــه في نيســان 2020 في فــرة 

ــإن  ــة، ف ــارة التجزئ ــال تج ــي مج ــا،9 فف ــة الكورون لجائح

ــع في  ــابهة للوض ــلبية ومش ــات س ــدراء للمبيع ــات الم توقع

ــرة  ــر لدائ ــر تقري ــا، ويظه ــرة الكورون ــاق الأول في ف الإغ

الإحصــاء المركزيــة  بأنــه عــى الرغــم مــن زيــادة المشــريات 

ــن الأول  ــهر آب - تشري ــاد في الأش ــات الاعتم ــطة بطاق بواس

2023، وفي هــذه الفــرة شــهر واحــد مــن أشــهر الحــرب، 

ــت بـــ %4.1،  ــتهلكين انخفض ــريات المس ــل مش ــإن مجم ف

وفي التوزيــع حســب مجموعــات فــإن مجموعــة ســلع 

ــاء والغــاز  وخدمــات أخــرى الــذي يشــمل الوقــود والكهرب

ومنتوجــات المواصــات والاتصــالات وغيرهــا انخفضــت 

ــي تشــمل خدمــات  بـــ 6.2%، أمــا مجموعــة الخدمــات الت

ــت  ــا انخفض ــه وغيره ــة والترفي ــران والضياف ــن والط التأم

ــات  ــذاء والمشروب ــريات الغ ــت مش ــا ارتفع بـــ 5.5% بينم

بـــ 6.4% والمنتوجــات الصناعيــة بـــ 1.5%.10 ومــن الجديــر 

بالذكــر أن  مشــريات الغــذاء والمشروبــات ارتفعــت كثــراً في  

تشريــن الأول نتيجــة الحــرب وإعــان الناطــق باســم الجبهة 

الداخليــة ضرورة التــزود بالمؤمــن البيتيــة، لكــن هــذ الاتجاه 

ص 
ّ

ا، تقل
ً

تتأثر مؤشرات الاقتصاد الكلي من عوامل العرض والطلب، فكما ذكر سابق

للجيش  الاحتياط  تجنيد  رأسها  على  مسببات  عدة  نتيجة  العاملة  القوى  عرض 

بأعداد عالية لم يسبق لها مثيل منذ عقود مضت، إضافة إلى إيقاف القوى العاملة  

في  الأساس  في  يعملون  والذين  الغربية  والضفة  غزة  من  القادمة  الفلسطينية  

قطاعين أساسيين هما الزراعة والبناء، وكذلك  انسحاب العمال الأجانب  القادمين 

من تايلند وغيرها من البلاد الآسيوية والأفريقية، وإيقاف النشاطات الاقتصادية 

في خطوط المواجهة وإخلاء هذه المناطق من السكان
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قراءة أولية في تأثير الحرب على الاقتصاد الإسرائيلي

عــاد وانخفــض في تشريــن الثانــي حســب مــا أعلنــت عنــه 

ــات.  ــذاء والمشروب ــات الغ ــع منتوج ــويق لبي شركات التس

ــيئاً  ــادي س ــع الاقتص ــر الوض ــة، يعت ــاع الزراع في قط

للغايــة لأن الغالبيــة النســبية للمنتوجــات الزراعيــة مركــزة 

في مســتوطنات غــاف غــزة وفي الشــمال المحــاذي للحــدود 

ــال في  ــد ميغ ــراه معه ــتطلاع أج ــب اس ــمالية، وحس الش

ــن  ــإن 89% م ــي 2023، ف ــن الثان ــمونا في تشري ــات ش كري

ــم، و%96  ــت بمنتوجاته ــوا أن أضرارًا لحق ــن أجاب الفلاح

يتوقعــون أضرارًا إضافيــة في الأشــهر الثلاثــة القادمــة. 

امــا قطــاع الســياحة11 فقــد تراجــع بشــكل ملحــوظ منــذ 

تشريــن الأول وقــد أشــغلت الفنــادق وبيــوت الضيافــة عــى 

يــد الحكومــة، إذا وجهــت الســكان الذيــن تــم إخلاؤهــم  من 

الجنــوب والشــمال إلى الفنــادق وبيــوت الضيافــة، أمــا حركة 

الســياحة القادمــة إلى إسرائيــل فتــدل الإحصــاءات أن عــدد 

الزائريــن لإسرائيــل  في  تشريــن الأول بلــغ 98.6 ألــف زائــر 

وســائح لإسرائيــل مقارنــة بـــ 368.7 ألفًــا في تشريــن الأول 

2022، وأن 72.2% مــن الزائريــن والســياح الــذي قدمــوا إلى 

إسرائيــل في تشريــن الأول 2023 كان قدومهــم قبــل الســابع 

ــن الأول.  ــن تشري م

في قطــاع الهايتــك الــذي يعتــر قاطــرة النمــو في 

إسرائيــل، فــإن المعلومــات المتوفــرة ضئيلــة حتــى الآن، لكــن 

هــذا القطــاع شــهد تراجعًــا عالميًــا ومحليًــا، وازداد وضعــه 

ــة  ــام 2023، فإضاف ــعة الأولى للع ــهر التس ــوءًا في الأش س

ــإن  ــة ف ــية الأوكراني ــرب الروس ــي والح ــر العالم إلى التأث

الانقــاب القضائــي التــي نهجتــه الحكومــة أضعــف أيضًــا 

هــذا القطــاع، ولوحــظ أن الاســتثمارات فيــه انخفضــت بـــ 

63% مقارنــة بالفــرة نفســها مــن العــام 122022. ومــع أن 

ــذ انــدلاع الحــرب،  برنامــج الانقــاب التشريعــي توقــف من

فــإن ارتفــاع نســبة الفائــدة في إسرائيــل وعــدم الاســتقرار 

الاقتصــادي يخيــم عــى البــاد والمنطقــة بشــكل عــام نتيجة 

ــع أن  ــن المتوق ــذا م ــة، ل ــية في المنطق ــاع الجيوسياس الأوض

ــع  ــك في الرب ــزداد انخفــاض الاســتثمارات في قطــاع الهايت ي

ــروع  ــي الف ــر في باق ــابه الأم ــام 2023. ويتش ــر للع الأخ

ــتقرار. ــدم الاس ــة ع ــة نتيج ــات الاقتصادي والقطاع

ــاطات  ــع في النش ــإن التراج ــدم، ف ــا تق ــى م ــاء ع بن

ــام  ــع للع ــع الراب ــرب في الرب ــدلاع الح ــع ان ــة م الاقتصادي

ــى  ــلبياً ع ــر س ــع أن يؤث ــن المتوق ــلبياً، وم ــر س 2023، أث

مــؤشرات الاقتصــادي الــكلي،  وتتوقــع وزارة الماليــة وكذلــك 

بنــك إسرائيــل المركــزي بــأن تأثــر الحــرب لا يقتــر عــى 

المــدى القريــب، وأن إســقاطاتها ســتمتد إلى المديــن المتوســط 

ــرات  ــه تأث ــت علي ــا كان ــال عم ــاف الح ــع اخت ــد م والبعي

الحــروب الســابقة  في العقديــن الأخيريــن مــن حيــث جــر 

الفجــوة سريعًــا كمــا حــدث أيضًــا في فــرة جائحــة الكورونا 

والانتقــال سريعًــا إلى معــدلات نمــو في الناتــج عاليــة نســبياً، 

ــع أن  ــن المتوق ــنوات 2021و 2022.  وم ــدث في الس ــا ح كم

ــال  ــالي 2% خ ــي الإجم ــج المح ــو في النات ــدل النم ــغ مع يبل

ــذه  ــي ه ــام 2024، وتأت ــك 2% في الع ــام 2023، وكذل الع

التوقعــات  نتيجــة تراجــع مركبــات الناتــج المحــي مقارنــة 

بالســابق، فكمــا هــو متوقع فــإن نمو الاســتهلاك الشــخصي 

)وهــو مــن عوامــل الطلــب( ســينخفض بـــ 0.5% في العــام 

ــتثمار في  ــع الاس ــابق، ويتراج ــام الس ــة بالع 2023 مقارن

الأصــول الثابتــة ليصــل إلى نمــو بمعــدل 2% بعــد أن ارتفــع 

ــر ليصــل  بـــ 11% خــال العــام 2022، ويتراجــع التصدي

ــا  ــينخفض بـــ 3%، أم ــتيراد س ــو 1% والاس ــدل نم إلى مع

الاســتهلاك العــام ونتيجــة للتكاليــف الحربيــة فيرتفــع بـــ 

8.5% بعــد أن ارتفــع بنســبة 1.4% في العــام 2022 )جــدول 

رقــم 3(. أمــا المــؤشرات الاقتصاديــة الأخــرى، فمــن المتوقــع 

ــنة،  ــل 25- 64 س ــة إلى 4.3% في جي ــبة البطال ــل نس أن تص

لكنهــا أعــى بكثــر مــن جيــل 15 ســنة فمــا فــوق، خاصــة 

ــات  ــش والمؤسس ــة بالجي ــن 18- 24 ملتحق ــال م أن الأجي

التعليميــة الأكاديميــة، وهــي أيضًــا معطلــة، وإذا مــا أخذنــا 

ــن  ــن عــن العمــل أو الموجودي ــار نســبة الغائب بعــن الاعتب

بناء على ما تقدم، فإن التراجع في النشاطات الاقتصادية مع اندلاع الحرب في الربع 

الرابع للعام 2023، أثر سلبيًا، ومن المتوقع أن يؤثر سلبيًا على مؤشرات الاقتصادي 

الكلي،  وتتوقع وزارة المالية وكذلك بنك إسرائيل المركزي بأن تأثير الحرب لا يقتصر 

مع  والبعيد  المتوسط  المديين  إلى  ستمتد  إسقاطاتها  وأن  القريب،  المدى  على 

اختلاف الحال عما كانت عليه تأثيرات الحروب السابقة  في العقدين الأخيرين
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ــن الأول  ــات تشري ــب معطي ــب حس ــدون رات ــازة ب في إج

فإنهــا تزيــد عــن 15% إذا مــا اســتمرت الحــرب إلى مــا بعــد 

نهايــة كانــون الأول 2023، ومــن الجديــر بالذكــر أنــه نتيجة 

للتكاليــف الحربيــة فــإن العجــز المــالي المقــدر حاليـًـا للعــام 

ــج  ــام للنات ــن الع ــبة الدي ــج، ونس ــو 3.7% للنات 2023 ه

مقــدرة بـــ 63% أمــا في العــام 2024 فتقــدر بـــ %66. 

أثــر كبــر عــى تكلفــة الحــرب والنشــاطات والفعاليــات 

ــا، وأن توســيع نطــاق الحــرب يــرك  الاقتصاديــة محليً

ــن  ــك في المدي ــب وكذل ــدى القري ــا في الم ــرًا اقتصاديً أث

ــد.  ــط والبعي المتوس

تشــر منشــورات أخــرى أن التكلفــة الحربيــة لــكل 

ــى  ــيكل،14 وبمعن ــار ش ــي 10 ملي ــي ه ــبوع حرب أس

آخــر أن الحــرب كلفــت حتــى نهايــة  الأســبوع  

الثامــن مــا قيمتــه 80 مليــار شــيكل،  وتذكــر 

»يديعــوت« أن هــذه المعطيــات تعتمــد عــى مــا قدرتــه 

وزارة الماليــة، أمــا تقديــرات بنــك إسرائيــل في الشــهر 

الأول للحــرب فقــد دلــت عــى أن  التكلفــة الاقتصاديــة 

الأســبوعية لغيــاب العمــال عــن العمــل الــذي يشــمل 

بداخلــه جنــود الاحتيــاط هــو 2.3 مليــار شــيكل لــكل 

أســبوع، لذلــك يجــب إضافــة تكاليــف أخــرى حربيــة 

ومدنيــة. وبالمجمــل فإنــه مــن الصعــب حاليًــا التنبــؤ 

ــر  ــد توف ــة، إلا بع ــرب الاقتصادي ــة الح ــق بتكلف الدقي

كل المعطيــات ومــن الصعــب أن تتوفــر هــذه المعطيات 

قبــل نهايــة الحــرب. وعــى صعيــد تأثــر الحــرب عــى 

مــؤشرات الاقتصــاد الــكلي، فمــن الملاحــظ أن الاقتصــاد 

ــام الأولى  ــة في الأي ــة اقتصادي ــل صدم ــي دخ الإسرائي

للحــرب، ظهــرت في أيامهــا الأولى في انخفــاض مؤشرات 

الأســهم بنســب أعــى مــن مــؤشرات الأســهم العالميــة، 

ــة  ــل قيم ــيكل لتص ــة الش ــاض قيم ــة لانخف إضاف

التغيير 

2022

التقدير

2023

التقدير 

2024

6.522الناتج المحلي الإجمالي

2-7.70.5الاستهلاك الشخصي

الاستثمار في الأصول الثابتة )لا يشمل السفن 

والطائرات(

1121

1.48.51.5الاستهلاك العام )لا يشمل الاستيراد الأمني(

9.611.5التصدير )لا يشمل الماس والصناعات الناشئة(

1- 12.73الاستيراد المدني

3.64.34.5معدل البطالة الواسع في جيل 25-64 سنة

78.378.177.6معدل التشغيل في جيل 25-64 سنة

3.75- 0.6 العجز الحكومي )النسبة للناتج(

60.56366الدين العام بالنسبة للناتج المحلي

5.13.52.4التضخم المالي

الخلاصة والاستنتاجات
تشــر التقديــرات الأوليــة لتكلفــة الحرب، وبالاســتناد 

ــة  ــادة في ميزاني ــن زي ــة م ــه وزارة المالي ــا طلبت إلى م

ــام  ــال الع ــة خ ــرب المتوقع ــف الح ــة، أن تكالي الحكوم

ــار شــيكل، أمــا تقديــرات بنــك  2023، تقــارب 50 ملي

إسرائيــل لتكلفــة الحــرب الاقتصاديــة خــال الســنوات 

ــيكل.  ــار ش ــي 198 ملي 2023-2025 فه

ــى  ــرب ع ــة الح ــة لتكلف ــرات الأولي ــد التقدي تعتم

ــود في  ــذي سيس ــو ال ــوم، وه ــود الي ــيناريو الموج الس

ــوب  ــي في جن ــة ه ــرب القائم ــة، وأن الح ــرة القريب الف

ــاورات  ــاد من ــمال الب ــري في ش ــا يج ــاد، وأن م الب

ــة  ــر أن إمكاني ــر بالذك ــن الجدي ــدودة. وم ــة مح حربي

ــة أن  ــبان، خاص ــرات واردة بالحس ــذه التقدي ــرّ ه تغ

المعطيــات الرســمية لتشريــن الثانــي لــم تصــدر حتــى 

الآن، وكذلــك فــإن كانــون الأول في بدايتــه، كمــا أن 

ــة  ــية في المنطق ــورات الجيوسياس ــرب والتط ــر الح لس

جدول رقم 3: تنبؤات قسم الأبحاث في بنك إسرائيل المركزي للسنوات 2023- 2024 13

)التغيير في النسبة المئوية إلا إذا ذكر خلاف ذلك(
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قراءة أولية في تأثير الحرب على الاقتصاد الإسرائيلي

الــدولار إلى مــا فــوق 4 شــيكل للــدولار الواحــد، لكــن 

ــي  ــهر الثان ــدال في الش ــدأت بالاعت ــؤشرات ب ــذه الم ه

للحــرب، وكذلــك الصدمــة التــي حلــت بســوق العمــل 

بســبب تجنيــد الاحتيــاط ومنــع العمــال الفلســطينيين 

ــال  ــحاب العم ــة لانس ــل، إضاف ــل في إسرائي ــن العم م

ــمية  ــات الرس ــل في المؤسس ــاف العم ــب وإيق الأجان

بشــكل جزئــي أو كامــل، وخصوصًــا في ســلك التربيــة 

والتعليــم، الأمــر التــي أدى إلى خســائر كبــرة للاقتصاد 

ــي  ــاد الإسرائي ــإن الاقتص ــل ف ــي.  وبالمجم الإسرائي

ــى  ــادي حت ــو الاقتص ــدلات النم ــؤًا في مع ــهد تباط ش

قبــل الحــرب متأثــرًا مــن خطــة الانقــاب التشريعــي 

وأســباب أخــرى، وانســحاب العديــد مــن الاســتثمارات 

ــة  ــك، إضاف ــاع الهايت ــال قط ــة في مج ــة خاص الأجنبي

ــم  ــدلات التضخ ــبياً ومع ــة نس ــدة العالي ــبة الفائ لنس

التــي كانــت فــوق الهــدف الــذي حــدده بنــك إسرائيــل 

والتحذيــرات التــي وجهتهــا شركات التدريــج الائتماني 

ــل  ــو قب ــا ه ــع كم ــتمر الوض ــا اس ــه إذا م بتخفيض

الحــرب، وجــاءت الحــرب لتزيــد مــن أزمــة الاقتصــاد 

ــي.  الإسرائي

ــاه  ــر في اتج ــة تس ــؤشرات رئيس ــإن م ــص، ف وللتلخي

ــة  ــى الميزاني ــاء ع ــي وبن ــز الحكوم ــبة العج ــلبي؛ فنس س

المعتمــدة ســتصل إلى 3.7% إذا لــم تكــن أعــى، وذلك لســببن: 

ــة  ــة ثاني ــن جه ــة وم ــة والمدني ــات الأمني ــاع النفق الأول ارتف

انخفــاض المدخــولات مــن الضرائــب المبــاشرة وغــر المباشرة. 

ونســبة الديــن العــام للناتــج المحــي تســر في اتجــاه الارتفاع 

كذلــك فعــى الرغــم مــن النقــص في الأيــدي العاملــة فإنــه من 

المتوقــع أن ترتفــع معــدلات البطالــة نتيجــة توقــف جــزء من 

ــإن  ــك ف ــة لذل ــا، إضاف ــة أو تقليصه ــاطات الاقتصادي النش

لانخفــاض معــدل النمــو في الناتــج المحــي مســاهمة كبــرة 

ــع الأخــر للعــام 2023، خاصــة  ــرات الحــرب في الرب في تأث

ــادرات  ــخصي والص ــتهلاك الش ــاض الاس ــر انخف ــى إث ع

ــع الأخــر للعــام المنــرم،  ــة مــع الرب والاســتثمارات مقارن

وبمــا أنــه لا تبــدو في الأفــق القريــب جهــود لوقــف الحــرب 

فــإن تأثيراتهــا ســتكون في العــام 2024  مــع تأثيرات ســلبية 

ــؤشرات  ــالي أو في م ــب الم ــواء أكان في الجان ــا س ــر حجمً أك

الاقتصــاد الــكلي،  خاصــة أن الاقتصــاد الإسرائيــي لــم  يمــر 

ــدودة  ــت مح ــابقة كان ــارب الس ــة، وأن التج ــة مماثل بتجرب

مــن ناحيــة الفــرة الزمنيــة، وفي هــذه الحالــة فــإن التأثــر 

ســيمتد إلى ســنوات قادمــة.
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